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本周碳酸锂市场观点摘要
【宏观概况】根据国家统计局，8月经济数据显示出国内生产强，出口高增，内需下滑的特征。8月规模以上工业生产由4.5%回升至
5.2%。8月出口以美元计同比25%，主要AI与制造业拉动。消费和投资持续下滑，8月社零同比0.4%，汽车等大宗消费深度下滑；8月
固投、制造业投资当月同比分别为-11.0%和-6.1%，1-8月基建投资累计同比-4.0%，均较上月下滑；房地产投资当月同比-25.5%。美
联储在时隔三年多后首次加息25BP，且点阵图指引年内还将再加息一次。日本央行如期加息，三大主要央行同步收紧流动性。
【供应端】本周碳酸锂产量环比回升吨，随着锂辉石端锂盐厂检修复产以及原料陆续到港而逐步爬产。
【需求端】乘联分会发布数据，9月1-13日，全国乘用车新能源市场零售36.2万辆，同比去年9月同期下降10%，较上月同期增长16%，
今年以来累计零售703.6万辆，同比下降12%；9月1-13日，全国乘用车厂商新能源批发41.1万辆，同比去年9月同期增长1%，较上月
同期增长26%，今年以来累计批发1,018.9万辆，同比增长9%。据中国电池工业协会储能分会及时代储能网不完全统计，9月7-13日储
能招中标项目共30个，其中招标项目14个，2.27GW/6.16GWh；中标项目16个，2.21GW/7.17GWh。
【成本利润】本周矿端报价下滑。据SMM统计巴西锂辉石精矿报价为1900美元/吨，环比上周下跌145美金/吨；澳大利亚6%锂辉石到

岸价为1930美元/吨，环比上周下跌155美金/吨；锂云母市场价格为3650元/吨，环比上周下跌425元/吨。外购辉石生产利润为-3735

元/吨，外购云母生产利润为3521元/吨。

【总库存】据SMM统计截至9月17日大样本总库存为158280吨，较上周减少6155吨，其中上游冶炼厂库存为33736吨，环比减少1060吨；

贸易商库存为61503吨，环比减少8947吨；电芯厂库存为19155吨，环比增加827吨；下游材料厂库存为43886吨，环比增加3025吨。

【后市展望】本周贸易市场碳酸锂现货升贴水主要维持在0到2000元/吨之间，较前期大幅走强。下游材料厂和电芯厂方面，正值9月
和国庆假期提前备库节点，逢低采购备库策略持续。宏观重大事件落地，美联储和日本央行如期加息25BP，欧洲央行维持利率不变。
点阵图显示后续或仍有2次加息，全球加息周期开启，流动性环境边际收紧，高估值品种承压。碳酸锂基本面变化大不，现货端挺价
情绪浓厚，基差持续走强。周内龙头企业下调排产大幅削弱需求预期，新能源汽车销量同比下滑，储能需求增速不及年初预期，叠
加矿端供应边际宽松，资金迅速定价需求下滑的预期。供需层面周度变化不大，供应维持增加趋势，锂矿库存小幅累库，下游磷酸
铁锂景气度维持，支撑碳酸锂刚需采购。周度库存连续3周下滑，且去库幅度加大，节前备货效应显现。此外，仓单快速下滑，但目
前绝对量略高于往年同期，后续仍需关注仓单下滑的速度和持续性。整体来看，供需两端无法给碳酸锂提供明确上涨动力，短期仍
以低位震荡寻底为主，等待现货矛盾的进一步发酵。



锂电行业价格一览

数据来源：SMM，中辉期货

产品 价格指标 单位
今日价格

（截止9月18日）
上月价格

（9月11日）
涨跌幅

锂辉石 6%CIF 美元/吨 1900 2045 -7.09%

锂云母 1.5%-2.0% 元/吨 2510 2765 -9.22%

金属锂 ≥99% 元/吨 940000 980000 -4.08%

碳酸锂 电池级 元/吨 134300 142250 -5.59%

工业级 元/吨 130750 138250 -5.42%

氢氧化锂 电池级 元/吨 121500 130000 -6.54%

工业级 元/吨 108250 117000 -7.48%

六氟磷酸锂 元/吨 120000 120000 0.00%

三元材料 523 元/吨 162950 167750 -2.86%

622 元/吨 165250 171250 -3.50%

811 元/吨 188700 194800 -3.13%

三元前驱体 523 元/吨 86350 88700 -2.65%

622 元/吨 82650 84400 -2.07%

811 元/吨 101350 103950 -2.50%

磷酸铁锂 压实密度≥2.50g/cm³ 元/吨 52635 54575 -3.55%

压实密度≥2.30g/cm³ 元/吨 51400 53350 -3.66%

磷酸铁 元/吨 15950 15950 0.00%

钴酸锂 4.4V 元/吨 312600 320600 -2.50%

锰酸锂 容量型 元/吨 55000 55500 -0.90%

动力型 元/吨 58000 58500 -0.85%

天然石墨 高端 元/吨 38750 38750 0.00%

中端 元/吨 27000 27000 0.00%

低端 元/吨 18750 18750 0.00%

电解液 三元动力 元/吨 32750 32750 0.00%

磷酸铁锂 元/吨 32150 32150 0.00%



➢截至9月18日，LC2701报收127160元/吨，较上周下跌5.7%。现货电池级碳酸锂报价134300元/吨，较上周下跌5.6%，
基差维持升水，主力合约持仓42.5万。本周碳酸锂主力合约在宏微观共振下，以下跌寻底为主。宏观美联储加息落
地，沃什讲话偏鹰，全球开启加息周期，高估值品种承压。产业层面，随着储能中报业绩披露，以及龙头企业砍单
传闻，市场迅速对终端需求增速重新定价，碳酸锂价格创下年内新低。

碳酸锂期现价格走势（元/吨） 碳酸锂现货价格（元/吨）

数据来源：iFind，中辉期货 数据来源：SMM，中辉期货

本周行情回顾
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➢截止9月17日，碳酸锂产量为26962吨，较上周环比增加214吨。企业开工率为57.68%，较上周环比上升

0.71%。盐湖端检修结束，企业复产带动产量回升。其他原料端生产维持稳定。目前矿端供应略微宽松，

产量将维持增加趋势。

碳酸锂产量（吨）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：SMM，中辉期货

碳酸锂开工率（%） 碳酸锂产量分原料（吨）

碳酸锂产量环比回升

数据来源：SMM，中辉期货
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➢截至9月11日，锂精矿港口库存为40.1万吨，环比上周增加5.4万吨。海外锂矿发运维持较高水平，澳

矿发运量创下新高，非洲矿进口也逐步恢复。部分前期停产及减产项目逐步推进复产，市场对于后续

资源供应增加的预期有所增强。

锂精矿港口库存（万吨）

数据来源：SMM，中辉期货
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➢截至9月17日，碳酸锂行业总库存为158280吨，较上周减少6155吨，仓单库存为43583吨，环比上周减

少7609吨。碳酸锂维持去库趋势，贸易商和上游锂盐厂持续大幅去库，下游材料厂和电芯厂库存回升，

正极材料厂补库力度增加。本周仓单出现下滑，符合季节性趋势，关注注销速度和持续性。
碳酸锂行业总库存（吨） 碳酸锂仓单（吨）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：广期所，iFind，中辉期货

碳酸锂总库存—连续3周去库

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

200000

SMM: 碳酸锂库存: 上游: 周度 SMM: 碳酸锂库存: 正极厂: 周度

SMM: 碳酸锂库存: 贸易: 周度 SMM: 碳酸锂库存: 电芯厂及其他: 周度

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000



三元材料产量（吨）

数据来源：SMM，中辉期货

正极材料—铁锂满负荷生产，三元排产下滑

磷酸铁锂产量（吨）

三元材料库存（吨） 磷酸铁锂库存（吨）
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➢截止9月17日，动力电芯产量为47.6GWh，环比上周增加0.4GWh；其中铁锂电芯产量为37.7GWh，环比增

加1.1GWh，三元电芯产量为9.9GWh，环比减少0.7GWh。动力市场仍维持月初以来的低迷情绪，传龙头

排产下调，正极厂以消耗库存为主，假期临近部分厂商存在小批量备货需求。
动力电芯产量（GWh） 动力电芯产量分类型（GWh）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：SMM，中辉期货

电芯厂—终端消费走弱，以消耗库存为主
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➢截止9月18日，巴西锂辉石精矿报价为1900美元/吨，环比上周下跌145美金/吨；澳大利亚6%锂辉石到

岸价为1930美元/吨，环比上周下跌155美金/吨；锂云母市场价格为3650元/吨，环比上周下跌425元/

吨。锂矿价格重心继续回落，港口库存累积叠加锂盐厂对高价矿接受意愿较低，矿盐价格博弈加剧。

锂辉石价格走势（美元/吨） 锂云母价格走势（元/吨）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：SMM，中辉期货

成本端-矿端报价下调
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➢截至9月17日，碳酸锂外购锂辉石现金生产成本135009元/吨，环比上周减少14604元；外购云母现金生

产成本为124192元/吨，环比上周减少11077元。外购辉石生产利润为-3735元/吨，环比上周增加3170元；

外购云母生产利润为3521元/吨，环比上周减少242元/吨。原料价格跟随下调，外采利润偏低。

外购锂辉石成本及利润（元/吨） 外购锂云母成本及利润（元/吨）

数据来源：SMM，中辉期货 资料来源：SMM，中辉期货

碳酸锂成本支撑偏弱，外采利润空间缩窄
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SMM: 碳酸锂生产利润: 外购锂辉石精矿（Li₂O: 6%）: 日度

SMM: 碳酸锂现金生产成本: 外购锂辉石精矿（Li₂O: 6%）: 日度
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SMM: 碳酸锂生产利润: 外购锂云母精矿（Li₂O: 2.5%）: 日度

SMM: 碳酸锂现金生产成本: 外购锂云母精矿（Li₂O: 2.5%）: 日度
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