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全球供给增量仍来自于非主流地区
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四大矿山发运处于中性水平
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铁矿石供给整体持稳
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钢材单品种表观利润略有回升
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短期盈利率和产量维持同步下滑
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供给端财年末冲量结束后，海外铁矿石供应一度收缩，但近期已明显恢复。四

大矿商合计发运量最新值达2085.89万吨，较前期低位增加332.52万吨，重回年内相

对高位。需求端钢厂盈利状况持续低迷，7月末核心钢材品种亏损幅度进一步扩大，

在深度亏损背景下，钢厂主动减产、检修高炉意愿持续走强，铁矿石刚性需求面临

收缩压力。

短期来看，铁矿石市场供需宽松格局未改，港口高库存之下可交割资源较多，

价格继续承压。需求端铁水产量见顶回落，钢厂盈利恶化导致检修增多，刚需收缩；

供应端主流矿商发运恢复、非主流矿持续放量，到港压力不减。预计短期矿价以窄

幅震荡为主，主力合约运行区间参考680—730元/吨。

周度小结：

数据来源：中辉期货有限公司
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