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本月碳酸锂市场观点摘要
【宏观概况】根据国家统计局，中国1-4月社零累计增速降至1.9%，其中4月同比增速0.2%。1-4 月固定资产投资同比-1.6%；扣除

房地产后增长 1.3%；基础设施4.3%、制造业1.2%、民间投资-5.2%。70城数据显示，一线新房和二手房环比转涨，二三线环比降

幅有所收窄，呈现局部企稳信号。1-4月规上工业增加值同比5.6%，全国规模以上工业企业营业收入同比增长5.2%，新质生产力从

产量到利润已有清晰数据验证。4月份CPI同比上涨1.2%，核心CPI同比上涨1.2%；PPI同比上涨2.8%、环比上涨1.7%。美国4月CPI

同比增3.8%，预期3.7%，前值3.3%；核心CPI同比增2.8%，预期2.7%。通胀超预期反弹显著收紧了美联储政策空间。

【供应端】根据百川盈孚统计，5月产量预计11万吨左右，环比上月小幅增长。盐湖逐步放量，辉石提锂产量维持增长。4月碳酸

锂进口量同比上升15.23%，锂矿进口同比增长21.8%。

【需求端】根据乘联会发布数据，4月新能源汽车产销分别完成132万辆和134.4万辆，环比分别增长7.2%和7.4%，同比分别增长

5.5%和9.7%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的53.2%。1-4月新能源汽车产销累计完成428.5万辆和430.4万辆，产量同

比下降3.2%、销量同比微增0.1%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的45%。4月欧洲五国合计新能源车销量同比增长37.2%，

相较上月有所回落，但仍属于较高增速；4月美国新能源汽车销量同比减少35%，环比减少7.2%，市场渗透率6.1%。

【库存】根据SMM统计，截至5月28日碳酸锂总库存为99416吨，较上月减少4177吨，其中上游冶炼厂库存为16931吨，较上月减少

1900吨。碳酸锂注册仓单数量为54195吨，较上月增加15154吨。

【成本利润】根据百川盈孚统计，截止5月22日，行业平均成本为150715元/吨，环比上月增加17603元。非洲SC 5%报价为2090美

元/吨，环比上月上涨10美金/吨；澳大利亚6%锂辉石到岸价2560为美元/吨，环比上月下降40美金/吨；锂云母市场价格为7643元/

吨，环比上月下降108元/吨。碳酸锂行业利润为32533元/吨，环比减少4134元。



锂电行业价格一览

产品 价格指标 单位
今日价格

 （截止5月29日）
上月价格

 （5月6日）
涨跌幅

锂辉石 6%CIF 美元/吨 2560 2700 -5.19%

非洲SC 5% 美元/吨 2090 2150 -2.79%

锂云母 ≥2.5% 元/吨 7697.5 7950 -3.18%

金属锂 ≥99% 元/吨 1125000 1070000 5.14%

碳酸锂 电池级 元/吨 178000 190000 -6.32%

工业级 元/吨 174000 186000 -6.45%

氢氧化锂 电池级 元/吨 168250 176750 -4.81%

工业级 元/吨 155500 166500 -6.61%

六氟磷酸锂 元/吨 112000 98000 14.29%

三元材料 523 元/吨 195400 189400 3.17%

622 元/吨 193500 189500 2.11%

811 元/吨 221000 216500 2.08%

111 元/吨 187750 182750 2.74%

三元前驱体 523 元/吨 104500 105750 -1.18%

622 元/吨 98400 99250 -0.86%

811 元/吨 120400 121500 -0.91%

磷酸铁锂 储能型 元/吨 61988 64157 -3.38%

动力型 元/吨 63471 66178 -4.09%

磷酸铁 元/吨 13750 13100 4.96%

钴酸锂 4.35v 元/吨 390000 397000 -1.76%

锰酸锂 容量型 元/吨 61500 62000 -0.81%

动力型 元/吨 62500 63000 -0.79%

人造负极材料 高端 元/吨 53500 53500 0.00%

中端 元/吨 28000 27500 1.82%

地段 元/吨 20750 20000 3.75%

天然负极材料 高端 元/吨 50000 50000 0.00%

中端 元/吨 31000 31000 0.00%

地段 元/吨 21250 21250 0.00%

电解液 磷酸铁锂 元/吨 28000 29000 -3.45%

三元/常规动力型 元/吨 29500 30500 -3.28%



➢截至5月29日，LC2609报收179470元/吨，较上月下跌4.94%。现货电池级碳酸锂报价178000元/吨，较上
月下跌6%，基差维持小幅贴水。主力合约持仓量42.7万。本月碳酸锂主力合约冲高回落，资金对5月去
库一致性预期较强带动价格冲上20万，但05合约进入交割月，仓单量持续增加，叠加供应端复产消息不
断，多头主动止盈离场，主力合约向下触及17万关口。 

碳酸锂期现价格走势（元/吨） 碳酸锂现货价格（元/吨）

数据来源：iFind，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

5月行情回顾
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基差 碳酸锂主连 电池级碳酸锂全国(元/吨)
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➢截止4月全国碳酸锂产能为2513020吨，环比上月增加1.6%。月度开工率为58.15%，环比增加3.61%，4月产量为
116868吨，较上月环比上升4.4%，同比上升63%。

➢ 4月碳酸锂产量维持回升的态势，行业开工率接近60%。下游需求旺盛，材料厂刚需采买需求支撑叠加碳酸锂价格

中枢上移，锂盐厂生产积极性较高。

碳酸锂全国月度产能（吨） 碳酸锂月度产量

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂产量同比环比上涨
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➢截止5月22日，碳酸锂产量为27535吨，较上周环比增加705吨。企业开工率为58.72%，较上周环比增加

1.5%。国内锂盐厂保持平稳生产，部分企业受原料采购困难影响产量下滑。津巴布韦锂矿发运逐步兑

现，远期到港量或有恢复。宁德枧下窝复产再生变数，国内矿端供应仍难释放较多增量。

碳酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂开工率（%） 碳酸锂产量分省份（吨）

碳酸锂产量环比增加

数据来源：百川盈孚，中辉期货
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➢2026年4月中国进口碳酸锂32650吨，环比增加9%，同比增加15%。其中，从智利进口碳酸锂2.1万吨，
占进口总量的65%；从阿根廷进口碳酸锂9555吨，占进口总量的29%。1-4月中国累计进口碳酸锂11.6万
吨，累计同比增加47%。

➢3月智利碳酸锂总出口2.95万吨，往中国出口碳酸锂22956吨，环比增加21.29%，同比增加47.67%。

我国碳酸锂进口量（吨） 我国碳酸锂主要进口国

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

进出口-进口量同环比增长
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➢ 2026年4月中国锂辉石进口数量为75.8万吨，环比减少9.5%，其中从南非进口11.3万吨锂辉石原矿，环比减少

33.2%；从巴西进口9.6万吨锂辉石，环比增加457%，Sigma此前销售的锂原矿开始陆续到港。锂精矿从澳大利亚进

口35.5万吨，环比增加38.9%，同比增加19.2%；自津巴布韦进口10.2万吨，环比减少9.2%；自尼日利亚进口9.1万

吨，环比减少27.5%。1-4月中国锂辉石进口数量为298.5万吨，同比增加31.6%。

锂精矿进口量（吨） 

数据来源：海关总署，中辉期货

进出口-海外锂辉石进口量环比降低
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➢4月国内碳酸锂表观消费量为149148吨，环比上升5.5%，同比增加50%。国内市场一季度

受政策补贴退坡的影响，新能源汽车销量同比下滑，二季度开始动力市场边际回暖，储

能订单持续饱和，碳酸锂表需维持增长。

碳酸锂表观消费量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货
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➢ 2026年4月新能源汽车产销分别完成132万辆和134.4万辆，同比分别增长5.5%和9.7%，渗透率为53.2%，环比下滑增加5.9%。新

能源汽车出口43万辆，环比增长16%，同比增长1.1倍，海外出口持续高增长。新能源汽车市场在政策退坡、需求透支等因素影

响下，增速放缓，但渗透率持续提升。4月国内动力电池装机量62.4GWh，环比增长10.4%，同比增长15.2%。其中三元电池装车

量11.5GWh，同比增长24.2%；磷酸铁锂电池装车量50.8GWh，同比增长13.4%。

中国新能源汽车销量（月） 中国动力电池装车量（月）

数据来源：iFinD，中辉期货 数据来源：iFinD，中辉期货

终端需求—动力市场
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➢ 4月中国新型储能新增装机达3.1GW/8.2GWh，装机功率和能量环比增幅均超20%，月度装机规模环比增速由负转正。独立储能新增装

机2.7GW，占比近90%，较去年同期提升29%。独立储能新增功率和能量装机同比增速分别为44%和86%，成为本月增长主力。

➢ 价格方面。 2小时储能系统中标价格区间为0.61-0.66元/Wh，加权平均价0.62元/Wh，环比下降9%；4小时储能系统0.5-0.52元/Wh，

加权平均价0.51元/Wh，环比下滑3%。

中国储能市场中标功率及容量（GWh） 中国月度储能电芯出货量（GWh）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：SMM，中辉期货

终端需求—储能市场
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➢ 2026年一季度全球智能手机出货量同比下降4.1%至2.897亿部，结束了此前连续10个季度的增长。IDC将2026年全
年出货预期大幅下调至约11亿部，同比下滑约13%。全球PC出货量约6560万台，同比增长2.5%。上游存储芯片等核
心元器件成本大幅攀升的行业共性压力，智能手机厂商普遍面临成本与定价之间的平衡难题，盈利空间与市场竞
争力均受到明显挤压。国内手机市场表现同步偏弱，一季度整体出货6901万台，同比下降3.3%。仅有三星、苹果
凭借品牌溢价与高端市场优势实现出货量同比正增长。

全球智能手机出货量（百万部） 中国智能手机产量（万台）

数据来源：iFinD，中辉期货 数据来源：iFinD，中辉期货

数码需求—3C数码市场
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➢截止5月22日，磷酸铁锂产量为124225吨，较上周环比下降1000吨。企业开工率为94.15%，环比上周减

少0.76%。本周磷酸铁锂产量小幅下滑，青海地区某企业装置有检修，导致供应小幅减少。铁锂企业订

单充裕，主流大厂维持满产运行，产销两旺。
磷酸铁锂产量（吨） 磷酸铁锂开工率（%）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

磷酸铁锂新产能持续投产
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三元材料产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

三元系材料—下游头部企业排产增加，供应持稳

三元材料开工率（%）

三元前驱体产量（吨） 三元前驱体开工率（%）
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锰酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

其他正极材料-终端需求修复有限，产量下滑

锰酸锂开工率（%）

钴酸锂产量（吨） 钴酸锂开工率（%）
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➢截至5月28日，碳酸锂行业总库存为99416吨，较上月减少1247吨，仓单库存为54195吨，环比上月

15154吨。碳酸锂维持去库趋势，且上游冶炼厂库存处于偏低水平，贸易商环节库存小幅增加。仓单库

存本月大幅增长，接近历史高点，盘面交割意愿强烈同时给价格造成一定压力。
碳酸锂行业总库存（吨） 碳酸锂仓单（吨）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：广期所，iFind，中辉期货

碳酸锂总库存—连续4周去库
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➢截止5月22日，非洲SC 5%报价为2090美元/吨，环比上月上涨10美金/吨；澳大利亚6%锂辉石到岸价

2560为美元/吨，环比上月下降40美金/吨；锂云母市场价格为7643元/吨，环比上月下降108元/吨。矿

端价格跟随碳酸锂调整，但港口锂矿库存仍处于较低水平，加工费较此前上涨。

锂辉石价格走势（美元/吨） 锂云母价格走势（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

成本端-矿端报价下滑
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➢截至5月22日，碳酸锂生产成本为150715元/吨，环比上周减少1310元，碳酸锂行业利润为32532元/吨，

环比减少12460元。锂矿报价跟随盘面波，但国内需求平稳，海外矿源趋紧，锂矿库存持续消耗将对价

格形成一定支撑。行业上行周期下盈利能力大幅改善，但外采矿企业利润空间仍较为有限。

碳酸锂生产成本及毛利（元/吨） 不同工艺碳酸锂生产成本（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 资料来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂成本支撑仍存，利润环比收缩
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➢截至5月22日，磷酸铁锂生产成本为63888元/吨，环比上周减少4250元，磷酸铁锂亏损1280元/吨，环

比上周减少50元。本周部分铁锂企业已与下游重新商谈结算模式，个别订单将磷酸铁单独列项结算落

地。成本传导较此前更加顺畅，行业亏损幅度收窄。

磷酸铁锂生产成本及毛利（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游—结算模式更新，行业亏损进一步收窄
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三元材料成本和利润（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游—原料价格转弱，行业利润小幅修复

前驱体成本和利润（元/吨）

钴酸锂成本和利润（元/吨） 锰酸锂成本和利润（元/吨）
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碳酸锂月度供需平衡表

2025年6月 2025年7月 2025年8月 2025年9月 2025年10月 2025年11月 2025年12月 2026年1月 2026年2月 2026年3月 2026年4月 2026年5月E 2026年6月E

供应 碳酸锂进口量 17,698.00 13,845.00 21,846.00 19,597.00 23,880.00 22,055.00 23,988.66 26,858.00 26,426.00 29,974.00 32,650.00 30,000.00 30,000.00 

碳酸锂产量 80,962.00 85,690.00 92,380.00 95,442.00 100,740.00 102,066.00 105,373.00 102,260.00 84,280.00 111,910.00 116,868.00 115,000.00 115,000.00 

总计 98,660.00 99,535.00 114,226.00 115,039.00 124,620.00 124,121.00 129,361.66 129,118.00 110,706.00 141,884.00 149,518.00 145,000.00 145,000.00 

需求 磷酸铁锂 67,680.00 71,832.00 78,991.20 84,343.20 97,972.80 101,961.36 100,232.40 95,916.00 94,068.00 110,400.00 118,464.00 118,800.00 125,928.00 

三元材料 24,700.00 27,162.40 29,746.40 30,031.40 31,969.40 32,307.60 32,672.40 32,501.40 27,618.40 32,824.40 31,380.40 32,680.00 31,540.00 

钴酸锂 3,675.00 3,870.00 3,915.00 4,110.00 4,170.00 4,174.50 3,798.00 3,126.00 2,335.50 2,925.00 2,904.00 2,910.00 2,910.00 

锰酸锂 1,885.50 1,959.00 2,272.50 2,560.50 2,818.50 2,791.50 2,473.50 2,632.95 1,590.75 2,864.40 2,962.50 3,000.00 3,000.00 

碳酸锂出口量 429.00 366.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 448.00 450.00 450.00 450.00 

总计 98,369.50 105,189.40 115,325.10 121,445.10 137,330.70 141,634.96 139,576.30 134,576.35 126,012.65 149,461.80 156,160.90 157,840.00 163,828.00 

库存 总库存 136,837.00 141,726.00 141,136.00 136,925.00 127,359.00 115,968.00 109,773.00 107,482.00 1,000,093.00 99,489.00 103,470.00 99,416.00 

冶炼厂库存 59,032.00 51,958.00 43,336.00 33,492.00 32,051.00 24,324.00 17,667.00 19,003.00 18,382.00 17,332.00 18,363.00 16,931.00 

材料厂库存 40,635.00 43,800.00 52,800.00 60,993.00 53,288.00 41,984.00 52,940.00 40,599.00 40,021.00 46,657.00 44,497.00 38,967.00 

贸易商 37,170.00 45,888.00 45,000.00 42,440.00 42,020.00 49,660.00 38,998.00 47,880.00 41,690.00 35,500.00 40,610.00 43,518.00 

仓单库存 22,628.00 5,545.00 28,957.00 41709E 27,621.00 5,441.00 20,281.00 30,211.00 38,451.00 11,318.00 38,012.00 54,195.00 

平衡表 供需差 290.50 -5,654.40 -1,099.10 -6,406.10 -12,710.70 -17,513.96 -10,214.64 -5,458.35 -15,306.65 -7,577.80 -6,642.90 -12,840.00 -18,828.00 

数据来源：市场信息，中辉期货



6月碳酸锂展望和策略

【观点及策略】

6月碳酸锂预计仍将维持紧平衡的格局，总库存维持去库。供应端，国内宜春锂云母矿自5月1日起进入停产换证时期，6月难

有复产，国内盐湖产量稳步增长可弥补部分减量。海外供应边际改善，但对短期影响有限。4月智利出口量环比同比增长，澳洲 

Bald Hill 锂矿重启， Mt Holland扩建，Sigma 锂业扩产预计2026年下半年逐步释放增量。与此同时Greenbushes下调产量指引，

津巴布韦发运受船期影响还未有到港量。需求端难以证伪，6月下游排产环比增长6%-10%，磷酸铁锂新产能投产，月度产量仍有

望创新高。终端市场方面，储能订单饱满，5月排产占比达到42%已经成为碳酸锂需求的主要增长来源，但国内新能源汽车市场边

际修复缓慢，结构性亮点在出口和商用车。整体来看，碳酸锂需求保持增长态势，供应端扰动因素较多，尤其是枧下窝的复产进

度将对供需格局产生明显影响，但冶炼厂库存仍处于较低水平，现阶段利空集中释放，若枧下窝复产和津巴布韦到港量不及预期，

价格将重获上行动力。

【操作策略】

单边策略：逢低做多，参考【165000,220000】

套保策略：生产型企业可根据自身生产情况背靠区间上沿套保，下游材料厂/电池厂可分批买入套保锁定成本

【风险提示】

终端需求不及预期，国内矿山复产进度快于预期
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