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行情回顾：2月期现货价格偏弱运行
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2月期现货价格震荡运行，截至2月26日主力合约期货价格月环比下跌36元/吨
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铁矿石市场观点摘要

【供应端】四大矿山3月发运增加，预估环比增加1905万吨左右；全球非主流发运整体比较稳定，发运积
极性尚可，3月预估发运4940万吨，环比增量510万吨左右；国产矿预计3月份产量2110万吨，环比增加
315万吨；3月全球供应整体环比增加2730万吨左右。

【需求端】按照钢联统计口径，按照钢联统计口径，2月全国生铁产量预估6470万吨，同比增加1.30%；3

月预计高炉铁水产量7285万吨，环比增加815万吨。折算铁矿石需求增加1430万吨。海外方面，除中国外
生铁日均产量暂稳，预估3月份生铁产量环比增加15.5万吨，折算61%品位的铁矿石需求增加25万吨左右。
综合全球来看，3月份铁矿石需求环比增加1455万吨左右。

【观点及策略】3月全球铁矿石供需双增，静态供需偏宽松。但国内供需收紧，在开工期需求支撑下，矿
价或仍坚挺。

风险与关注：钢厂生产情况、外矿发到货情况、宏观及产业政策的出台及实施情况。

3



钢厂利润：高炉利润压缩，电炉微亏
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铁水产量进入季节性复产周期

2月底247家钢厂高炉开工率80.22%，同比去年增加1.93个百分点 ；高炉炼铁产能利用率
87.45%，同比去年增加1.87个百分点；钢厂盈利率39.83%，环比上周增加1.30个百分点
，同比去年减少10.39个百分点；日均铁水产量 233.28万吨，同比去年增加5.34万吨。
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铁矿需求：3月铁水产量推演

• 按照钢联统计口径，2月全国生铁产量预估6470万吨，同比增加1.30%

• 3月预计高炉铁水产量7285万吨，环比增加815万吨。折算铁矿石需求增加1430万吨
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铁矿需求：海外日均铁水产量整体稳定

• 除中国外生铁日均产量暂稳，预估3月份生铁产量环比增加15.5万吨，折算61%品位的
铁矿石需求增加25万吨左右。
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铁矿需求端小结

• 按照钢联统计口径，按照钢联统计口径，2月全国生铁产量预估6470万吨，同比增加
1.30%；3月预计高炉铁水产量7285万吨，环比增加815万吨。折算铁矿石需求增加
1430万吨。

• 海外方面，除中国外生铁日均产量暂稳，预估3月份生铁产量环比增加15.5万吨，折算
61%品位的铁矿石需求增加25万吨左右。

• 综合全球来看，3月份铁矿石需求环比增加1455万吨左右。
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主流矿预期供应月环比放量

• VALE：3月预估发运1980万吨，环比增加120万吨左右；
• 力拓：3月预估发运2770万吨，环比增加670万吨。
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主流矿预期供应月环比增量
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• 必和必拓：3月预估发运2415万吨，环比增加615万吨左右；
• FMG：3月预估发运1705万吨，环比增加500万吨。

10



主流矿供应：3月环比放量

• 四大矿山3月发运增加，预估环比增加1905万吨左右；
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矿山 淡水河谷 力拓 必和必拓 FMG 环比增量

2025Q1 5960 7505 6640 4675 -5430

2025Q1.1 2120 2635 2425 1765 50

2025Q1.2 1860 2100 1800 1205 -1980

2025Q1.3 1980 2770 2415 1705 1905



非主流矿发运预计稳中微增

2月预估发运4430万吨，铁矿石价格仍在非主流矿成本线之上，发运积极性尚可，3月预
估发运4940万吨，环比增量510万吨左右。
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国产矿产量面临季节性回升

2测算月份国内铁精粉产量1795万吨，预计3月份产量2110万吨，环比增加315万
吨。
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铁矿石供应端小结

• 四大矿山3月发运增加，预估环比增加1905万吨左右；

• 全球非主流发运整体比较稳定，发运积极性尚可，3月预估发运4940万吨，环比

增量510万吨左右；

• 国产矿预计3月份产量2110万吨，环比增加315万吨；

• 3月全球供应整体环比增加2730万吨左右。
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铁矿库存：港口或表现去库

2月底全国45个港口进口铁矿库存1.71亿
吨，月环比增加100万吨，预计3月库存
转降。

  

                    

                    

                         

     

     

     

     

     

     

     

     

     

来源:同花顺,中辉期货有限公司
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日期 供应量 需求量 出口量 供需剩余

2025-01 11659.84 11341.62 179.07 139.16 

2025-02 11336.82 10346.94 223.13 766.76 

2025-03 11419.09 11785.50 196.51 -562.92 

2025-04 12333.27 11774.16 183.61 375.49 

2025-05 11831.66 12242.34 237.37 -648.06 

2025-06 12563.31 11751.48 125.73 686.10 

2025-07 12463.90 12115.98 126.00 221.92 

2025-08 12503.08 12000.96 167.00 335.12 

2025-09 13610.98 11672.10 196.00 1742.88 

2025-10 13118.65 12023.64 157.00 938.01 

2025-11 13057.61 11429.10 156.00 1472.51 

2025-12 13849.92 11445.30 167.00 2237.62 

2026-01 14377.20 11471.22 184.63 2721.35 

2026-02 11612.00 10481.40 184.63 945.97 

2026-03 12160.00 11801.70 184.63 173.67 



铁矿石库存：钢厂又进入低库存管理阶段

• 钢厂春节消化库存至常规水平后，维持低库存管理，库消比将经历去化。
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