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本周碳酸锂市场观点摘要
【宏观概况】中国11月一年期与五年期LPR维持不变，连续6个月保持不变。美国9月非农就业人口增长11.9万人，是预期5.1万的

两倍多，与此同时8月份新增就业人数从增长2.2万人下修2.6万，至减少0.4万人，7月和8月非农就业人数合计下修3.3万人。失

业率上升至4.4%，创四年来最高记录。受大规模经济刺激计划预期影响，日本国债收益率持续攀升，引发外资抛售潮。市场担忧

日本财政健康状况恶化，刺激政策可能推高债务风险。

【供给端】本周碳酸锂产量继续增加，周度产量维持在2.4万以上并创下年内新高，行业平均开工率回升至52%以上仍有上行空间。

2025年10月中国碳酸锂进口数量为2.38万吨，环比增加21.9%，同比增加3.0%。锂辉石进口数量为65.17万吨，环比减少8.3%。

【需求端】乘联分会发布数据，11月1-16日，全国乘用车新能源市场零售55.4万辆，同比增长2%，较上月同期增长7%，今年以来

累计零售1070.3万辆，同比增长21%；全国乘用车厂商新能源批发61.8万辆，同比增长1%，较上月同期增长17%，今年以来累计批

发1267.5万辆，同比增长28%。

【成本利润】本周矿端价格环比上升。非洲SC 5%报价为900美元/吨，环比上周上涨170美金/吨；澳大利亚6%锂辉石到岸价为

1246美元/吨，环比上周上涨186美元/吨；锂云母市场价格为3625元/吨，环比上周上涨550元/吨。碳酸锂生产成本为75562元/吨，

环比上周增加1917元，碳酸锂行业利润为13425元/吨，环比增加2721元。

【总库存】截至11月21日，碳酸锂总库存为118420吨，较上周减少2052吨，其中上游冶炼厂库存为26104吨，环比减少2166吨。

【后市展望】本周期现报价基差持续走弱，市场报价老货偏多。现货市场实际成交冷清，下游对高价货源接受度有限，仅少数维

持刚需采购。本周碳酸锂主力合约突破10万关口，储能需求预期较强叠加资金情绪高涨推动价格持续创新高。基本面延续供需紧

平衡，总库存连续14周下滑，上游冶炼厂库存进一步降低，下游材料厂主动降库存至合理区间，贸易商环节出现明显累库。随着

价格快速拉涨，锂盐厂生产积极性提升开工率仍有上行空间。关注云母复产节奏，以及辉石到港量。终端需求保持旺盛，储能乐

观预期仍在，磷酸铁锂产能利用率高达90%，周度产量创新高。新能源汽车市场11月销量同比增速放缓，关注12月下游电池厂排

产情况。整体来看，碳酸锂维持去库，价格暂无深跌空间，但短期预期修正及交易所限仓令价格涨势放缓，等待止跌企稳。



锂电行业价格一览
产品 价格指标 单位

今日价格
（截止11月21日）

上周价格
（11月14日）

涨跌幅

锂辉石 6%CIF 美元/吨 1,220 1,060 15.09%

非洲SC 5% 美元/吨 900 730 23.29%

锂云母 ≥2.5% 元/吨 3,625 3,075 17.89%
金属锂 ≥99% 元/吨 570,000 570,000 0.00%
碳酸锂 电池级 元/吨 93,000 87,000 6.90%

工业级 元/吨 90,500 85,000 6.47%
氢氧化锂 电池级 元/吨 83,000 79,125 4.90%

工业级 元/吨 75,000 71,500 4.90%
六氟磷酸锂 元/吨 167,000 135,000 23.70%
三元材料 523 元/吨 143,300 142,000 0.92%

622 元/吨 141,050 139,050 1.44%
811 元/吨 160,700 160,200 0.31%
111 元/吨 138,150 137,750 0.29%

三元前驱体 523 元/吨 94,770 94,970 -0.21%
622 元/吨 87,970 88,270 -0.34%
811 元/吨 106,550 106,850 -0.28%

磷酸铁锂 储能型 元/吨 37,800 36,600 3.28%
动力型 元/吨 40,200 38,600 4.15%

磷酸铁 元/吨 10,565 10,553 0.11%
钴酸锂 4.35v 元/吨 381,000 381,000 0.00%
锰酸锂 容量型 元/吨 39,500 36,000 9.72%

动力型 元/吨 41,500 38,000 9.21%
人造负极材料 高端 元/吨 53,500 53,500 0.00%

中端 元/吨 27,500 26,500 3.77%
地段 元/吨 20,000 19,000 5.26%

天然负极材料 高端 元/吨 50,000 50,000 0.00%
中端 元/吨 31,000 31,000 0.00%
地段 元/吨 21,250 21,250 0.00%

电解液 磷酸铁锂 元/吨 27,000 25,000 8.00%
三元/常规动力型 元/吨 29,500 28,500 3.51%



➢截至11月21日，LC2601报收91020元/吨，较上周上涨4.2%。现货电池级碳酸锂报价93000元/吨，较上周上涨6.9%，
基差由贴水转为升水，主力合约持仓41万。本周主力合约波动较大，市场投机热度高。周一受需求乐观预期以及去
库幅度扩大的影响持续创下新高，随着价格涨超10万，资金分歧加大。交易所限仓叠加去库力度减弱多头止盈，踩
踏式平仓价格大幅下跌。

碳酸锂期现价格走势（元/吨） 碳酸锂现货价格（元/吨）

数据来源：iFind，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

本周行情回顾

(30000.00)

(20000.00)

(10000.00)

0.00

10000.00

20000.00

30000.00

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

2
02
3/
10
/3
0

2
02
3/
11
/3
0

2
02
3/
12
/3
1

2
02
4/
01
/3
1

2
02
4/
02
/2
9

2
02
4/
03
/3
1

2
02
4/
04
/3
0

2
02
4/
05
/3
1

2
02
4/
06
/3
0

2
02
4/
07
/3
1

2
02
4/
08
/3
1

2
02
4/
09
/3
0

2
02
4/
10
/3
1

2
02
4/
11
/3
0

2
02
4/
12
/3
1

2
02
5/
01
/3
1

2
02
5/
02
/2
8

2
02
5/
03
/3
1

2
02
5/
04
/3
0

2
02
5/
05
/3
1

2
02
5/
06
/3
0

2
02
5/
07
/3
1

2
02
5/
08
/3
1

2
02
5/
09
/3
0

2
02
5/
10
/3
1

基差 碳酸锂主连 电池级碳酸锂全国(元/吨)

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

工电碳价差 电池级碳酸锂全国(元/吨) 工业级碳酸锂全国(元/吨)



➢截止11月21日，碳酸锂产量为24315吨，较上周环比增加465吨。企业开工率为53.4%，较上周环比上涨

1.03%。本周产量继续小幅增加，价格上涨令厂家生产积极性较高，行业开工率仍有上行空间。新投产

产能稳步爬产，云母提锂产量逐渐增加，辉石提锂受原料供应限制。

碳酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂开工率（%） 碳酸锂产量分省份（吨）

碳酸锂产量持续创新高

数据来源：百川盈孚，中辉期货
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➢截止11月21日，氢氧化锂产量为6570吨，较上周环比增加50吨。企业开工率为37.38%，较上周环比增

加0.29%。本周氢氧化锂保持平稳开工节奏，下游维持低库存运行策略，生产经营主要依赖长协订单和

客供原料。整体市场以刚性需求为主。
氢氧化锂产量（吨） 氢氧化锂开工率（%）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

氢氧化锂供需表现平稳
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➢截止11月21日，磷酸铁锂产量为102055吨，较上周环比增加2149吨。企业开工率为89.51%，环比上周

增1.59%。本周铁锂行业召开反内卷会议，引导行业转向高质量和技术竞争，避免盲目产能扩张。磷酸

铁锂产量持续增加，下游电芯厂采购较为积极，市场维持高交付水平。
磷酸铁锂产量（吨） 磷酸铁锂开工率（%）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

磷酸铁锂供需双旺
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三元材料产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

三元系材料—中高镍需求较好，产能结构性过剩

三元材料开工率（%）

三元前驱体产量（吨） 三元前驱体开工率（%）
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锰酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

其他正极材料—刚性需求为主，供应结构优化

锰酸锂开工率（%）

钴酸锂产量（吨） 钴酸锂开工率（%）
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➢截至11月20日，碳酸锂行业总库存为118420吨，较上周减少2052吨，仓单库存为26848吨，环比上周减

少322吨。碳酸锂仍维持去库的趋势，但本周去库幅度小幅收窄，价格涨幅过快，贸易商环节累库明显，

下游主动降库存。仓单维持低位，11月仓单面临集中注销。
碳酸锂行业总库存（吨） 碳酸锂仓单（吨）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：广期所，iFind，中辉期货

碳酸锂总库存连续14周下滑
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➢截至11月21日，磷酸铁锂行业总库存为39544吨，较上周减少188吨。本周铁锂成品库存延续下滑，市

场需求持续释放带动库存的消化。下游电芯厂产能利用率较高，铁锂企业执行订单为主，排单较为集

中，库存保持下降的趋势。

磷酸铁锂行业总库存（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游库存—磷酸铁锂去库为主
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三元材料行业总库存（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游库存—采取按需采购策略，维持合理水平

三元前驱体行业总库存（吨）

锰酸锂行业总库存（吨） 钴酸锂行业总库存
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➢截止11月21日，非洲SC 5%报价为900美元/吨，环比上周上涨170美金/吨；澳大利亚6%锂辉石到岸价为

1246美元/吨，环比上周上涨186美元/吨；锂云母市场价格为3625元/吨，环比上周上涨550元/吨。10

月中国锂辉石进口数量为65.17万吨，环比减少8.3%。 1-10月累计进口622.8万吨，同比增加35.7%。

锂辉石价格走势（美元/吨） 锂云母价格走势（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

成本端-矿端报价大幅调涨
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➢截至11月21日，碳酸锂生产成本为75562元/吨，环比上周增加1917元，碳酸锂行业利润为13425元/吨，

环比增加2721元。锂矿端报价跟随碳酸锂波动，锂矿供应偏紧报价上调幅度加大，碳酸锂理论成本上升。

但锂盐价格整体重心上移，行业利润扩大。

碳酸锂生产成本及毛利（元/吨） 不同工艺碳酸锂生产成本（元/吨）

资料来源：百川盈孚，中辉期货 资料来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂成本端坚挺，行业利润持续改善
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➢截至11月21日，氢氧化锂生产成本为70608元/吨，环比上周减少1386元，氢氧化锂行业利润为8921元/

吨，环比上周增加1373元。本周碳酸锂和辉石价格偏强运行，原料端大幅涨价，生产成本随之抬升。

氢氧化锂报价跟随碳酸锂上调，但高价货源成交承压，利润情况好转。

氢氧化锂生产成本及毛利（元/吨） 不同工艺氢氧化锂生产成本（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

氢氧化锂成本支撑强，行业利润边际好转
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➢截至11月21日，磷酸铁锂生产成本为40842元/吨，环比上周增加2557元，磷酸铁锂亏损2252元/吨，环

比上周减少32元/吨。原料端碳酸锂价格大幅拉涨，对磷酸铁锂成本形成支撑。厂家挺价意愿较强，新

成交订单报价上调，行业亏损幅度进一步收窄。

磷酸铁锂生产成本及毛利（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游—磷酸铁锂挺价意愿强，行业亏损收窄

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

100,000.00

120,000.00

140,000.00

160,000.00

180,000.00

(4,000)

(2,000)

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

磷酸铁锂利润（周）(吨) 磷酸铁锂成本（周）(吨)



三元材料成本和利润（元/吨）

资料来源：百川盈孚，中辉期货

下游—价格传导不畅，利润实际改善有限

前驱体成本和利润（元/吨）
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