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本月碳酸锂市场观点摘要
【宏观概况】中国一季度GDP同比增长5.4%，与上年四季度增长5.4%持平，比上年同期增长5.3%回升了0.1个百分点。CPI同比下降

0.1%，上年四季度为上涨0.2%，上年同期为持平，侧面反映出消费需求不足的问题仍较为突出。工业、投资、零售和出口等主要

经济指标，在宏观调控政策的积极作用下整体表现尚可，部分指标开始回升，924以来的积极政策取得了一定效果，对整体经济的

平稳运行发挥了重要作用。特朗普关税政策明显超出市场预期，二季度将成为各个国家与美国的重要谈判窗口，市场波动率上升。

【供应端】4月产量预计7万吨左右，环比上月下滑7%。4月随着锂价重心下移，外采矿冶炼厂利润倒挂严重。此外龙头大厂季节性

检修带动产量小幅回落。但盐湖季节性生产旺季即将到来，若矿端减停产不及预期，5月产量仍将维持高位。

【需求端】乘联会数据显示，4月1—20日，全国乘用车新能源市场零售47.8万辆，同比去年4月同期增长20%，较上月同期下降11%，

零售渗透率53.3%，今年以来累计零售289.8万辆，同比增长33%。预计4月新能源零售预计可达90万，渗透率51.4%。海外市场美国

3月销量同环比上涨，但渗透率稳定在10%，欧洲新能源汽车销量同比大涨，排放目标和法规的变化推动了英国、德国和意大利电

动汽车销量的增长。储能市场受关税影响较大，下游普遍采取观望态度订单减量明显，5月电池厂和正极材料厂排产环比下滑。

【库存】截至4月24日碳酸锂总库存为131864吨，较上月增加3954吨，其中上游冶炼厂库存为52400吨，较上月增加2085吨，下游

材料厂库存为36641吨，较上月减少2420吨，其他环节库存为42823吨，较上月增加4289吨。碳酸锂注册仓单数量为33477吨，较上

月增加15722吨。

【成本利润】截止4月25日，行业平均成本为70568元/吨，环比上月下降2.2%。非洲SC 5%报价为475美元/吨，环比上月下跌95美

元/吨；澳大利亚6%锂辉石到岸价为788美元/吨，环比上月下滑55美元/吨；锂云母市场价格为2115元/吨，环比上月下滑245元/吨。

碳酸锂行业平均毛利为-1294元/吨，环比下滑174%。



锂电行业价格一览

产品 价格指标 单位
今日价格

（截止4月29日）
上月价格

（3月31日）
涨跌幅

锂辉石 6%CIF 美元/吨 788 843 -6.53%

非洲SC 5% 美元/吨 475 570 -16.67%

锂云母 ≥2.5% 元/吨 2,115 2,360 -10.38%

金属锂 ≥99% 元/吨 550,000 600,000 -8.33%

碳酸锂 电池级 元/吨 67,000 73,650 -9.03%

工业级 元/吨 66,000 72,150 -8.52%

氢氧化锂 电池级 元/吨 70,575 72,500 -2.66%

工业级 元/吨 62,100 63,000 -1.43%

六氟磷酸锂 元/吨 53,500 56,000 -4.46%

三元材料 523 元/吨 118,000 121,100 -2.56%

622 元/吨 114,000 117,000 -2.56%

811 元/吨 147,000 148,500 -1.01%

111 元/吨 121,050 122,150 -0.90%

三元前驱体 523 元/吨 76,050 76,050 0.00%

622 元/吨 72,050 74,950 -3.87%

811 元/吨 87,650 87,650 0.00%

磷酸铁锂 储能型 元/吨 33,650 34,000 -1.03%

动力型 元/吨 34,100 36,000 -5.28%

磷酸铁 元/吨 10,500 10,500 0.00%

钴酸锂 4.35v 元/吨 230,000 230,000 0.00%

锰酸锂 容量型 元/吨 30,000 31,000 -3.23%

动力型 元/吨 32,500 33,500 -2.99%

人造负极材料 高端 元/吨 54,000 54,000 0.00%

中端 元/吨 27,000 27,000 0.00%

地段 元/吨 19,250 19,250 0.00%

天然负极材料 高端 元/吨 52,000 52,000 0.00%

中端 元/吨 33,000 33,000 0.00%

地段 元/吨 21,750 21,750 0.00%

电解液 磷酸铁锂 元/吨 19,200 19,400 -1.03%

三元/常规动力型 元/吨 25,400 25,700 -1.17%



➢截至4月29日，LC2507报收66260元/吨，较上月下跌10.65%。现货电池级碳酸锂报价67000元/吨，较上
月下跌9.03%，基差转正。主力合约持仓量24.9万。本月碳酸锂主力合约加速下跌，07合约增仓放量持
续创新低。除了供需失衡，超预期累库以外，成本端负反馈形成，锂矿价格逐渐接近去年最低价。原料
端锂矿和云母报价松动形成矿-锂盐价格螺旋下跌，市场情绪偏空。

碳酸锂期现价格走势（元/吨） 碳酸锂现货价格（元/吨）

数据来源：iFind，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

4月行情回顾
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➢截止3月全国碳酸锂产能为2018120吨，环比上月增加0.5%。月度开工率为47%，环比增加5.8%，3月产量为78730吨，
较上月环比增加24%，同比上升77.9%。

➢ 3月国内冶炼厂在技改和春节检修后基本都维持正常生产节奏，叠加停产龙头超预期复工复产，国内产量创下新高。

4月随着锂价重心下移，外采冶炼厂利润倒挂严重开始减停产同时多个大厂进行检修预计将带动产量下滑。

碳酸锂全国产能（吨） 碳酸锂月度产量

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂3月产量创新高
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➢截止4月25日，碳酸锂产量为15693吨，较上周环比减少612吨。企业开工率为40.55%，较上周环比减少

1.57%。本周四川大厂分基地轮检，同时部分中小厂家因为价格低迷成本倒挂严重而进行减停产，产量

和开工呈延续回落的态势。但青海盐湖进入季节性生产旺季，预计供应难以出现明显收缩。

碳酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂开工率（%） 碳酸锂产量分省份（吨）

碳酸锂周度产量延续下滑

数据来源：百川盈孚，中辉期货
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➢ 2025年3月中国碳酸锂进口数量为1.81万吨，环比增加47.0%，同比减少4.8%。其中从智利进口1.27万吨，环比增
加67.9%，同比减少22%。自阿根廷进口4646吨，环比增加5.9%，同比增加86.3%。

➢ 4月市场传闻智利锂盐生产商正在与下游重新谈判销售定价，并决定暂停5月发货计划。4月碳酸锂价格加速下跌，
击破该盐厂长协地板价，下游承接意愿较低，但目前并未涉及生产端的减停产。

我国碳酸锂进口量（吨） 我国碳酸锂主要进口国

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

进出口-进口量高位回落
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➢ 2025年3月国内锂辉石进口共计53.45万实物吨，环比减少6%，折合碳酸锂当量4.6万吨LCE。分国家来看，来自澳

大利亚锂矿的进口量为30.8万吨，环比增加33%；津巴布韦的进口锂矿量为5.8万吨，环比减少40%；尼日利亚的进

口量为8.5万吨，环比增加83%。此外，来自南非的锂矿为5.2万吨，环比上月减少65%，减量明显。

锂精矿进口量（吨） 

数据来源：海关总署，中辉期货

进出口-锂精矿进口量环比下滑
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➢截止4月25日，氢氧化锂产量为5265吨，较上周环比减少15吨。企业开工率为39.42%，较上周环比减少

0.11%。本周氢氧化锂市场开工维持低位盘整态势，终端需求持续低迷，下游厂商备货意愿较低，仅进

行零星的刚需采购。同时流动环节库存充裕，抑制厂家生产积极性。
氢氧化锂产量（吨） 氢氧化锂开工率（%）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

氢氧化锂维持供需双弱格局
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➢3月国内碳酸锂表观消费量为96635吨，环比上升28%，同比增53%。终端消费市场进入“金三

银四”消费旺季，多家新能源车企推出新车型刺激潜在消费活力，储能市场有抢装潮支撑，

下游材料厂开工较2月出现明显回升，同时带动部分刚需补库需求。

碳酸锂表观消费量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货
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➢ 3月我国新能源汽车产销分别完成127.7万辆和123.7万辆，环比分别增长28.7%和38.7%，同比分别增长47.9%和40.1%，渗透率为

51.1%。3月我国动力电池装车量56.6GWh，环比增长62.3%，同比增长61.8%。其中磷酸铁锂动力电池装车量46.6GWh，占总装车

量82%，同比增长97%；三元电池装车量10GWh，占总装车量17.7%，同比下降11.6%。电池市场分化进一步加剧，宁德时代受三元

电池市场萎缩的影响，整体增长速度低于行业平均水平，其中3月份额市场份额降至42.4%，为2023年11月以来最低份额。

中国新能源汽车销量（月） 中国动力电池装车量（月）

数据来源：iFinD，中辉期货 数据来源：iFinD，中辉期货

终端需求—动力市场
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➢ 3月国内储能市场共计完成了73个储能招标项目，招标规模9.66GW/34.8GWh，按招标分类电网侧项目占比最大达到54.1%，按应用

场景分类独立储能项目占比最大达到52.5%，其中黑龙江、山东、河北均有GWh储能项目完成招投标。

➢ 价格方面。2小时储能系统平均报价为0.669元/Wh，环比上涨12.1%，最高报价1.05元/Wh。储能系统报价自去年5月以来一直在0.6

元/Wh附近。用户侧项目系统均价比非用户侧项目系统均价高33%。

中国储能招标规模统计（GWh） 中国储能中标规模统计（GWh）

数据来源：中关村储能产业技术联盟，中辉期货 数据来源：北极星电力网，中辉期货

终端需求—储能市场
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➢ 2025年一季度全球智能手机出货量达到304900千部，同比增加1.53%，中国市场智能手机市场产量11086万台，同
比增长7%。尽管面临持续的宏观经济下行、消费者信心疲软以及渠道库存出货延迟等挑战，市场仍实现温和增长。
三星以20%的市场份额重夺全球第一，苹果紧随其后，市场份额为18%。小米以14%的市场份额位居第三，与去年同
期持平。4月全球贸易局势紧张，尤其中美之间的博弈进入白热化阶段给本就面临本土需求疲软的智能手机厂商带
来了新的不确定性，部分厂商及其供应链在加速推进多元化战略，预计二季度出货增速维持较低水平。

全球智能手机出货量（百万部） 中国智能手机产量（万台）

数据来源：iFinD，中辉期货 数据来源：iFinD，中辉期货

数码需求—3C数码市场
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➢截止4月25日，磷酸铁锂产量为63996吨，较上周环比减少1850吨。企业开工率为59.27%，环比上周减

少1.71%。本周铁锂厂下游订单较充足，国内储能市场需求仍有一定支撑，二季度订单相对一季度上涨。

头部企业装置负荷维系较高水平，但部分企业因加工费较低以及关税政策的不确定性只选择性接单。
磷酸铁锂产量（吨） 磷酸铁锂开工率（%）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

磷酸铁锂供应维持较高水平
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三元材料产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

三元系材料-5月海外订单预期下滑，产量回落

三元材料开工率（%）

三元前驱体产量（吨） 三元前驱体开工率（%）
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锰酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

其他正极材料—下游备货情绪一般，执行长单

锰酸锂开工率（%）

钴酸锂产量（吨） 钴酸锂开工率（%）
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➢截至4月24日，碳酸锂行业总库存为131864吨，较上月增加3954吨，仓单库存为33477吨。本周碳酸锂

总库存连续11周累库，累库速度继续放缓。上游冶炼厂累库压力较大，下游材料厂已经连续5周维持去

库节前补库情绪一般。盘面价格持续低迷仓单量增长缓慢。
碳酸锂行业总库存（吨） 碳酸锂仓单（吨）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：广期所，iFind，中辉期货

碳酸锂总库存连续11周累库
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➢截止4月29日，非洲SC 5%报价为475美元/吨，环比上月下跌95美元/吨；澳大利亚6%锂辉石到岸价为788美元

/吨，环比上月下滑55美元/吨；锂云母市场价格为2115元/吨，环比上月下滑245元/吨。进入4月锂矿报价松

动并出现加速下跌的迹象，澳洲和非洲矿报价接近去年最低价，关注能否在前低附近获得支撑。

锂辉石价格走势（美元/吨） 锂云母价格走势（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

成本端-矿端加速下跌
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➢截至4月25日，碳酸锂生产成本为70568元/吨，环比上周减少760元，碳酸锂行业亏损1294元/吨，环比

增加870元。本周碳酸锂价格跌破7万后倒逼原料端价格加速下行，成本支撑进一步弱化。自由矿和盐湖

企业在当前价格水平利润空间被进一步压缩，其余生产商利润倒挂加剧。

碳酸锂生产成本及毛利（元/吨） 不同工艺碳酸锂生产成本（元/吨）

资料来源：百川盈孚，中辉期货 资料来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂负反馈循环，行业亏损逐步扩大

(100,000)

(50,000)

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

2021-07-30 2022-07-30 2023-07-30 2024-07-30

碳酸锂利润（周）(吨) 碳酸锂成本（周）(吨)

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

硫酸法 吸附法 硫酸盐法



➢截至4月25日，氢氧化锂生产成本为69923元/吨，环比上周减少68元，氢氧化锂利润为968元/吨，环比

上周减少309元。本周原料端和碳酸锂呈现下跌的趋势，市场情绪偏空，氢氧化锂受自身基本面和情绪

的影响现货价格承压走弱，利润空间持续压缩。

氢氧化锂生产成本及毛利（元/吨） 不同工艺氢氧化锂生产成本（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

氢氧化锂价格回落，行业利润空间微薄

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

氢氧化锂利润（周）(吨) 氢氧化锂成本（周）(吨)

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

硫酸法 苛化冷冻法



➢截至4月25日，磷酸铁锂生产成本为35543元/吨，环比上周减少411元，磷酸铁锂亏损905元/吨，环比

上周增加316元/吨。原料端碳酸锂价格重心进一步下滑至7万以内，且负反馈持续难以对铁锂基本面起

到支撑。同时二代铁锂加工费较低，行业整体亏损严重，二季度计划重新商谈加工费。

磷酸铁锂生产成本及毛利（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游—磷酸铁锂成本难有支撑，行业亏损加剧
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三元材料成本和利润（元/吨）

资料来源：百川盈孚，中辉期货

下游—企业生产承压，利润仍处低位区间
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碳酸锂月度供需平衡表

2024年4月 2024年5月 2024年6月 2024年7月 2024年8月 2024年9月 2024年10月 2024年11月 2024年12月 2025年1月 2025年2月 2025年3月 2025年4月 2025年5月E

供应
碳酸锂进口量 19043.34 21204.31 24564.75 19583.22 24151.78 17685.00 16264.69 23196.00 19235.00 28035.00 20122.21 12327.97 18125.49 21194.00 

碳酸锂产量 56504.00 65582.00 65940.00 67970.00 65285.00 63425.00 58480.00 65520.00 74720.00 62635.00 63470.00 79065.00 73466.00 70000.00 

总计 75547.34 86786.31 90504.75 87553.22 89436.78 81110.00 74744.69 88716.00 93955.00 90670.00 83592.21 91392.97 91591.49 91194.00 

需求

磷酸铁锂 57064.80 53268.00 47566.80 47890.80 52610.88 56894.16 56793.60 63417.60 65611.20 59280.00 51690.48 62196.00 62616.00 61200.00 

三元材料 18696.00 19851.20 18696.00 21922.20 23068.66 23168.60 23613.20 23617.00 22515.00 20896.20 18756.42 22011.50 23599.90 22040.00 

钴酸锂 2013.00 2895.00 2649.00 2838.00 3069.00 3015.00 2977.50 2902.50 2619.00 2319.00 1914.60 2247.00 2277.00 2100.00 

锰酸锂 1135.50 2115.00 1953.00 1893.00 1888.50 1861.50 1855.50 2017.50 1905.00 1744.50 1548.00 1889.70 2039.70 1739.70 

碳酸锂出口量 344.75 212.46 504.25 267.01 235.02 164.85 300.00 218.00 625.00 399.00 417.00 220.00 300.00 300.00 

总计 79254.05 78341.66 71369.05 74811.01 80872.06 85104.11 85539.80 92172.60 93275.20 84638.70 74326.50 88564.20 90832.60 87379.70 

库存

总库存 81000.00 92078.00 108400.00 119207.00 131304.00 124156.00 114068.00 108167.00 107651.00 108508.00 115513.00 127910.00 131864.00 

冶炼厂库存 41000.00 51652.00 53750.00 57599.00 59881.00 55840.00 40451.00 34510.00 35824.00 32433.00 39541.00 50315.00 52400.00 

材料厂库存 23000.00 22058.00 26000.00 31745.00 33300.00 29863.00 31374.00 29664.00 35086.00 38184.00 31195.00 39061.00 36641.00 

贸易商 17000.00 18368.00 28650.00 29863.00 38123.00 38453.00 42243.00 43993.00 36741.00 37891.00 44777.00 38534.00 42823.00 

仓单库存 19588.00 24996.00 28444.00 32177.00 41908.00 43563.00 44852.00 49829.00 53356.00 48641.00 46106.00 17755.00 32847.00 

平衡表 供需差 (3706.71) 8444.65 19135.70 12742.21 8564.72 (3994.11) (10795.11) (3456.60) 679.80 6031.30 9265.71 2828.77 758.89 3814.30 



5月碳酸锂展望和策略

【观点及策略】

5月碳酸锂供需维持宽松，总库存持续累积，叠加矿端报价不断下调，主力合约价格将进一步向下寻求新的供需平衡。供应

端，4月锂盐价格跌速大于矿端导致部分外采矿企业和回收类企业成本倒挂开始减停产，同时大型锂盐厂常规检修停产带动4月产

量小幅回落。但5月盐湖提锂进入季节性生产旺季，海外锂矿商挺价心态趋弱并增加发运，同时智利3月出口环比增加对应国内到

港时间4-5月，供应端维持充足。需求端未出现季节性增量，旺季特征不明显。关税政策对储能和锂电池出口产生明显影响，下

游普遍采取观望的心态以执行长单为主，低库存+即采即用的策略限制了碳酸锂需求弹性。据市场调研了解，5月电池厂和正极材

料厂排产均呈现环比下滑的态势。成本端澳矿和非洲矿价格逼近去年低点，叠加生产企业技改后成本曲线下移，市场心理支撑也

不断下移，锂价或将率先测试6.5万支撑，若上游减产规模和持续时间不及预期，不排除进一步向下测试6万整数关口。

【操作策略】

单边策略：偏弱运行，逢高布局空单，参考【60000,70000】

套保策略：生产型企业可根据自身利润水平在盘面反弹时套保

【风险提示】

上游减产力度超预期，政策超预期
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