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消息汇总 

EIA 周度：美国能源信息署(EIA)周三(3 月 21 日)公布的数据显示，截至 3 月 16 日当周，美国

原油库存减少 262.2 万桶至 4.283 亿桶，市场预估为增加 255.6 万桶。美国精炼油库存减少

202.2 万桶，连续 6 周录得下滑，市场预估为减少 174.6 万桶。美国汽油库存减少 169.3 万

桶，连续 3 周录得下滑，市场预估为减少 200.8 万桶。同时美国炼厂产能利用率较上周急升

1.7%至 91.7%。 

 

IEA 最新月报上调 2018 年原油需求至 9930 万桶/日，需求增速预期上调了 10 万桶至 150 万

桶/日。IEA 表示，美国原油产量预期增长 130 万桶/日，年底达到 1100 万桶。1 月经合组织

商业原油库存增至 28.71 亿桶，为 7 个月来首次增长；2 月 OPEC 产出下滑至 3210 万桶/日，

因委内瑞拉产量减少。且预期一季度原油库存小幅增加，并在下半年出现供不应求现象。 

 

上周地缘政治担忧再次发酵。美国或再度对伊朗实施制裁，同时沙特和伊朗之间的紧张关系

也增加了当地原油供应中断的潜在风险。 

市场逻辑： 

当前市场存在利多因素：一个是周度库存数据的偏多，对于短周期价格有一定的提振作用，

而事实证明原油价格本周表现也确实较为强劲；另一个因素是地缘政治的影响，这也是本周

价格上涨能够成行的或者说比值库存更为重要的一个因素。美国对于伊朗态度的转变，以及

伊朗沙特关系的紧张，都给予市场预期伊朗原油供应中断会推升原油价格；最后还有一个问

题就是，OPEC 一直在执行减产，为市场早日达到均衡做出努力，但委内瑞拉的问题，可能

会使得其减产效果提升，这也是是支撑油价的另一个因素。 

当然，是不是就没有偏空的因素影响。显然也不是如此。市场上对于油价最大的担忧就在于

美国市场。因为美国产量的不断抬升，使得市场对于页岩油的担忧不断升温，市场普遍预期

美国原油产量将在年底冲破 1100 万桶/日的产出水平。且按照当前发展态势，页岩油产出增

加仍然较为稳健。另一个原因就是，贸易战的影响，市场预期对于宏观需求会有一定的抑制

作用，对原油市场的表现会造成掣肘 

 

后续很长一段时间之内，如不出意外，会围绕上述多空因素来回博弈，多空拉扯。在不同时

期，以及价格水平，多空会轮番占据上风。碍于地缘政治担忧的问题重新发酵，以及美元的

弱势，多方暂时占据上风。但在季节性因素共振之前，大幅上涨可能较为艰难，价格料更多

高位盘整。不过对于原油价格，随着 OPEC 的努力，重回均衡之后，价格中长期看好。逢低

做多是主要思路。 
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图 1：WTI 原油主力 图 2：美元指数 

  
数据来源：文华财经  中辉期货 数据来源：文华财经  中辉期货 

 

图 7：美国原油库存 图 8：库欣地区库存 
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图 9：汽油库存量 图 10：馏分油库存量 

  

数据来源：wind  中辉期货 数据来源：wind  中辉期货 

 

图 11：炼厂产能利用率 图 12：美国原油活跃钻井平台数 
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免责声明 

本报告由中辉期货研发中心编制 

 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀

请。 

本报告的信息均来源于公开资料，中辉期货对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所含的信息和建议不

会发生任何变更。阁下首先应明确不能依赖本报告而取代个人的独立判断，其次期货投资风险应完全由实际操作者承担。

除非法律或规则规定必须承担的责任外，中辉期货不对因使用本报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析

员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中辉期货的立场。中辉期货可发出其它与本报告所载资料不

一致及有不同结论的报告。 

本报告以往的表现不应作为日后表现的反映及担保。本报告所载的资料、意见及推测反映中辉期货于最初发表此报告日

期当日的判断，可随时更改。本报告所指的期货品种的价格、价值及投资收入可能会波动。 

中辉期货未参与报告所提及的投资品种的交易及投资，不存在与客户之间的利害冲突。 

本报告的版权属中辉期货，除非另有说明，报告中使用材料的版权亦属中辉期货。未经中辉期货事先书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，不得

用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为中辉期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。所有于本报告中使用的商标、服务标记及标识均为中辉期货有限公司的商标、服务标记及标识。 

 

期货有风险，投资需谨慎！ 

 


