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报告要点： 

本周宏观方面主要政策和数据变化及解读： 

11 月宏观主要经济发布。房地产投资回落明显，拖累固定资产投资下滑。前 11 个月固定资产投资延续

回落，累积同比下降 7.2%，同比较上月下降 0.1%；较去年同期下降 1.1%；其中房地产投资累计同比下降约

7.5%;同比较上月下降 0.3%；增速较上月持平，下降约 0.3%；但较去年同期提高 1.0%，而同比增速较上月

回落 0.2%，表明需求虽受季节性因素影响较大；但仍表现出一定韧性；而制造业和基建保持平稳；预计将

对明年上半年的市场形成一定的支撑；但考虑到 10 月需求后移，11 月固投数据有虚高可能，因此 11 月固

投表现出的韧性或稍显不足；明年上半年面临高基数影响，需求回落将趋明显。  

本周成材方面主要数据变化： 

价格方面：钢材指数5030，较上周涨30；成本指数2850，涨89；其中铁矿指数685，与上周涨30；焦炭

指数2000，连续第二周涨幅达150元/吨； 

库存方面：钢材市场总库存继续显著下降，本周下降约3万吨至782万吨；其中热卷市场库存下降3万

吨，至181万吨；螺纹市场库存降幅约3万吨至305万吨。  

生产方面：本周 Mysteel 调研 163 家钢厂高炉产能利用率 71.32%较上周降 0.33%，剔除淘汰产能的利用

率为 77.39%较去年同期降 9.57%，钢厂盈利率 85.28%持平。分品种利润方面，螺纹、热卷吨钢利润按当期

成本计算分别为 1860+元／吨、1500+元／吨，较上周小幅收窄约 50 元/吨；卷螺利润延续倒挂。 

热点及点评： 

1)2018 年钢材取消出口关税。目前螺纹钢、热卷等主要品种钢材出口均实施退税，螺纹约 13%、热卷

9%，因此取消钢材出口关税，对钢材影响十分有限; 

2) 续航 150 公里以下补贴或取消，超 70%新能源汽车产品受波及 

补贴退坡会波及销量占比 70%以上的车型，很多企业的生产计划要彻底推倒重来，这是非常灾难性的变

化。 

若按此影响，作为汽车产销增频创亮点的新能源车市场的产销回落，将对钢材消费产生一定的冲击；但

补贴转向“高端”新能源汽车市场，将在更远期有效对冲短期冲击或形成拉动钢材消费。 

本周成材市场解读与下周展望： 

 

 

 
 

周度报告·2017.12.10-12.17 
 
 



商品研究 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                                                                               第 2 页 共 4 页 

    螺纹存在供给压力。 1）受限产影响，粗钢产量或仍有回落压力；但品种间利润转移，螺纹产量或难见

回落，供给面临压力。受限产影响，本周江苏徐州钢铁高炉停产；徐州等江苏地区环保后期有加码态势，粗

钢产量仍有回落压力。 11月下旬粗钢产量约174万吨，结合高炉产能利用率均小幅回落，预计12月粗钢产量

仍将下降；但降幅或有限；同时预计采暖季期间粗钢产量将与去年同期持平，总供给压力不大；2）但品种

间利润转移，螺纹产量或难见回落。本周螺纹产量为301万吨，高于去年同期为11万吨；由于当前螺纹利润

为品种间最高，粗钢产能向其转移，螺纹后期产量或难见回落，螺纹供给仍存一定压力；  

    需求延续回落；但凸显韧性。3）微观来看，钢材社会库存显著增加，市场需求回落，库存拐点显现；

钢厂库存大幅增加与市场库存小幅下降，库存向上游转移，市场补库意愿不足，现货将延续调整。建材市场

库存降幅显著大幅回落，建材钢厂库存显著增长带动钢材社会库存显著明显回升，累库存拐点显现；钢厂库

存与市场库存背离，现货市场延续调整。本周钢材市场库存小幅下降为2.79万吨，螺纹钢下降2.61万吨，前

值分别为20万吨、10万吨，降幅大幅回落，表明市场需求萎缩明显；钢厂总库存增加25.95万吨，其中螺纹

厂库增加20.25万吨，带动全社会总库存增加约23.16万吨，其中螺纹增加17.64万吨，累库存拐点显现；钢

厂库存增加与市场库存下降背离，表明库存向上游转移，市场补库意愿不足，现货将延续调整。4）宏观来

看，房地产投资回落明显，拖累固定资产投资下滑。前11个月固定资产投资延续回落，累积同比下降7.2%，

同比较上月下降0.1%；较去年同期下降1.1%；其中房地产投资累计同比下降约7.5%;同比较上月下降0.3%；

增速较上月持平，下降约0.3%；但较去年同期提高1.0%，而同比增速较上月回落0.2%，表明需求虽受季节性

因素影响较大；但仍表现出一定韧性；而制造业和基建保持平稳；预计将对明年上半年的市场形成一定的支

撑；但考虑到10月需求后移，11月固投数据有虚高可能，因此11月固投表现出的韧性或稍显不足；5）明年

上半年面临高基数影响，需求回落将趋明显，供需走弱基本确定；6）因此在螺纹供给或难以下降，需求面

临回落，库存积累或与去年同期相同，远期供需走弱明确；叠加短期现货市场延续调整，成材盘面上行空间

有限。 

本周炉料方面主要市场变化： 

本周 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本：产能利用率 67.97%，下降 0.36%；日均产量 32.83 减

0.17；焦炭库存 48.74，减 15.07；炼焦煤总库存 677.15，增 1.52，平均可用天数 15.51 天，增 0.12

天。  

本周 Mysteel 统计全国 110 家钢厂样本：焦炭库存 424.12，减 11.50，平均可用天数 12.41 天，减

0.31 天；炼焦煤库存 836.80，增 14.87，平均可用天数 16.67 天，增 0.30 天；喷吹煤库存 352.43，减

5.11，平均可用天数 13.44 天，减 0.17。 

本周 Mysteel 统计沿海港口进口焦煤库存：京唐港 82.8 减 3.1，日照港 7.5 平，青岛港 12 增 2，连云

港 0 平，湛江港 115.5 增 0.5。本周 Mysteel 港口焦炭库存：天津港 81 平（港外 15 港内 66），连云港 4.1

平，日照港 69 减 7，青岛港 90 增 9。 

本周炉料行情分析与下周展望： 

    本周钢厂焦炭采购价格累积上调约200元/吨，焦炭产能利用率铁矿石库存可用天数为23天，与上周持

平；为触底后第二周保持在当前的水平，仍未脱离今年的偏低区域，2017年铁矿石可用天数最低为22天；本

周焦炭和炼焦煤库存可用天数分别为12天、15天，延续了今年维持这一水平的状况；从近2014年同期以来，

原料库存可用天数中，铁矿石和炼焦煤库存可用天数处于偏低水平；而焦炭处于中等偏高水平；采暖季限

产，焦炭库存可用天数未出现下降而是保持平稳；未对焦炭受到明显影响今年的偏低水平；炼焦煤也处于偏
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低水平；同时炼焦煤今年基本都保持在这一水平，目前这一水平稍高于今年水平； 

焦炭方面：本周北方、华东区域内主要钢厂焦炭采购价格累积上调约200元/吨，钢厂补库范围和力度均

趋于加快；而本周焦化产产能利用率继续下滑，补库压力较大，焦炭仍延续上行趋势；焦煤受下游企业补库

及焦炭价格提涨对其形成带动，因此焦煤跟随运行；铁矿方面，铁矿石港口库存较上周增120万吨至1.43亿

吨；钢厂铁矿石可用天数为23天，较上周持平，仍处于今年的偏低区域，表明当前钢厂补库积极性不佳；另

外，目前铁矿石基础处于高位，而后期补库预期仍对铁矿现货价格形成支撑，因此高基差下盘面铁矿价格有

上行空间；但上行空间或不足：1）受螺纹现货价格延续回调；2）明年需求预期不佳，因此铁矿石上行空间

有限。 

本周铁矿方面主要数据变化： 

Mysteel 统计全国 45 个港口铁矿石库存为 14136，较上周五数据增 151，较去年同期增 2912，日均疏港

总量 267.62，上周五为 263.78;铁矿石平均可用天数 23 天,与上周持平，为铁矿石可用天数采暖季期间触及

今年库存可用天数 22 天最低值后连续第二周保持在这一水平。 

策略： 

原料、成材逢低做多（焦炭可加大仓位配置）。 
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